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RELATORIO DE VERIFICAGAO
do alinhamento da 12 série da 32 emissio de Debéntures Simples' da Eletrobras
CGT Eletrosul com o Green Bond Framework da Eletrobras

Valor da 32 emissao, 12 série: R$ 185.000.000,00

Alinhamento com categorias do Framework Transmissao de energia

Verificagao de alinhamento aos critérios de ‘Uso dos Recursos’ definidos no Framework

®

de setembro de 2021, foi baseada no Green Bond Framework da Eletrobras (controladora).

A 12 série da 32 emissdo de debéntures da CGT Eletrosul, realizada em 10 de setembro de 2021 e liquidada em 22

© Em conformidade com o Green Bond Framework, os recursos associados a emissdo de debéntures verdes foram
utilizados para reembolso e gastos com investimentos em reforgos e melhorias de linhas de transmisséo ligadas ao

Sistema Interligado Nacional (SIN) de energia elétrica.

Verificou-se que o periodo de lookback dos gastos reembolsados é de 24 meses anteriores a emissdo, como

estipulado no Framework.

Via escritura da emisséo, a emissora comunicou o percentual dos recursos destinados ao financiamento de cada

projeto.
Dessa forma, o uso dos recursos esta alinhado ao Green Bond Framework da Eletrobras.

Verificagao de alinhamento aos critérios de ‘Avaliagao e Selegao de Ativos’ definidos no Framework

O processo de avaliagdo da elegibilidade dos projetos seguiu as 3 etapas definidas no Framework.

SXS}

Na etapa de analise inicial foi verificado que as licengas ambientais e demais autorizagdes pertinentes estéo vigentes.

Por meio de relatério oficial corporativo, foi verificado que para a selegédo dos projetos a companhia possui processos
internos baseados nos Padrdes de Desempenho do International Finance Corporation (IFC), conforme definido no
Framework, mas sem apresentar evidéncias de aplicagado especifica desses processos para os projetos avaliados.
Nesta mesma etapa, foi verificado que os projetos atendem os critérios de enquadramento de refor¢cos e melhorias
de linhas de transmissé&o, e que a média moével (dos cinco anos anteriores a emisséo) do fator de emissdes do SIN

esta abaixo 100 gCO=eq/kWh;

®

estabelecidos no Framework;

Na etapa de avaliagdo dos critérios ESG foi verificado o processo de avaliagdo de atendimento aos critérios

©  Na etapa de priorizagéo de projetos Brownfield, a companhia realizou reembolsos de gastos realizados com 24 meses

de anterioridade a emissao do titulo, estando alinhado ao contemplado no Framework;
Dessa forma, a avaliacao e selecéo de ativos esta alinhada ao Green Bond Framework da Eletrobras.

Verificacao de alinhamento aos critérios de ‘Gestao e Controle dos Recursos’ definidos no Framework

recursos da emissao;

em conformidade com o previsto no Framework;

© © 6

do titulo (15 de setembro de 2029, 8 anos), como disposto no Framework;
Dessa forma, a gestao e controle de recursos esta alinhada ao Green Bond Framework da Eletrobras.

®©

Verificagao de alinhamento aos critérios de ‘Relato’ definidos no Framework

A CGT Eletrosul reportou ao Agente Fiduciario a comprovagéo dos desembolsos, demonstrando monitoramento dos
Os recursos captados vém sendo temporariamente alocados em fundo de investimento em titulos publicos, que esta

A previsao de alocagao total dos recursos é de até 29 meses apds a emissao, sendo um prazo inferior ao vencimento

A emissora reportou ao Agente Fiduciario e via Reporte Anual de Titulo Verde 2021 a alocagéo dos recursos a nivel

de projeto e a nivel agregado;
©  65,9% dos recursos ja foram alocados nos projetos objeto da emisséo;

Ainda ndo ha reporte sobre o instrumento financeiro em que foram alocados temporariamente os recursos da
emissdo. O Reporte Anual de Titulo Verde 2021 detalha os beneficios socioecondmicos de cada projeto, ndo
abrangendo todos os indicadores do relatério de impacto definidos no Framework. Entretanto, ainda nio foi atingido

0 prazo para reporte estipulado no Framework (1 ano apds a emissao);
© Dessa forma, o reporte esta alinhado ao Green Bond Framework da Eletrobras.

' 32 (terceira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em 2 (duas)
Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da Companhia de Geragédo e Transmissao de Energia
Elétrica do Sul do Brasil — Eletrobras CGT Eletrosul.
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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizagdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solugbes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestado de riscos e avaliagao de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizagao brasileira a
avaliar titulos verdes.
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1. Escopo

O objetivo deste Relatério de Verificagdo € avaliar o alinhamento da 32 (terceira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Quirografaria, em 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforgos Restritos, da
Companhia de Geragao e Transmissao de Energia Elétrica do Sul do Brasil — Eletrobras
CGT Eletrosul (“CGT Eletrosul”), realizada em setembro de 2021, com o Green Bond
Framework da Eletrobras.

Somente a Primeira Série da 32 Emissao de Debéntures é caracterizada na escritura da
operagcao como Debéntures Incentivadas (Lei n°® 12.431) e foi baseada no Green Bond
Framework da Eletrobras (controladora). Portanto, o objeto da presente verificagéo é a
Primeira Série da emissdo (ou “debéntures verdes”) com volume total de R$
185.000.000, destinada exclusivamente para pagamentos futuros e reembolsos dos
custos relacionados ao desenvolvimento, construgédo e operacao de projetos de reforgos
em subestagdes e linha de transmissao de energia elétrica da CGT Eletrosul.

A verificacao da SITAWI esta baseada nas caracteristicas da emisséo e processo de
alocacédo de recursos para os projetos verdes elencados durante a pré-emissao e
lastreados no Framework da Eletrobras.

Esta verificagdo utilizou informacbdes e documentos fornecidos pela CGT Eletrosul,
sendo alguns de carater confidencial; pesquisa de mesa; além de outros elementos
adquiridos em entrevistas com equipes responsaveis pelas emissées das debéntures e
pela gestdo empresarial, realizadas remotamente. Esse processo foi realizado entre
abril e julho de 2022.

O processo de verificagao consistiu em:
¢ Planejamento da verificagao;
¢ Realizacdo da verificagdo, incluindo a preparacdo do cliente, obtencdo de
evidéncias e verificagao;
¢ Elaboracao da conclusao da verificagao;
e Preparacgao do relatério de verificagao.

O processo de verificagdo foi realizado de acordo com principios gerais relevantes e
padrdes profissionais de auditoria independente, e em linha com a Norma Internacional
sobre Compromissos de Avaliagdo que ndo sejam auditorias ou revisdes de informagdes
financeiras histéricas (ISAE 3000), Norma Internacional em Controle de Qualidade
(ISQC 1, 2009) e Cédigo de Etica para Contadores Profissionais do International Ethic
Standards Board for Accountants (IESBA, 2019).

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim

prover uma opinido com nivel razoavel de asseguragcao em relacdo a completude,
precisao e confiabilidade.

83 RELATORIO DE VERIFICACAO - DEBENTURES DA CGT ELETROSUL | 3



22 SITAWI

Julho/2022
Declaracao de Responsabilidade

A SITAWI n3o é acionista, investida, cliente ou fornecedora da Eletrobras CGT Eletrosul
ou de suas subsidiarias. A SITAWI foi responsavel pela consultoria para a elaboragao
do Green Bond Framework da Eletrobras em abril de 2021, porém nao foi responsavel
por sua avaliagao externa, conduzida no modelo Segunda Opinido pela Vigeo Eiris.
Desta forma, a SITAWI declara estar apta a emitir um relatério de verificagédo a respeito
do alinhamento da emissdo ao mencionado Framework.

As analises contidas nesse relatério sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora. Nao podemos atestar pela completude,
exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI? ndo se responsabiliza
pelo uso das informagdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGAO

Frisamos que todas as analises e verificacdes apresentadas nesse relatério nao
constituem uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para
atestar a rentabilidade ou liquidez dos papéis.

2 A responsavel final por esse relatorio é a NINT - NATURAL INTELLIGENCE LTDA.
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2. Verificacao

Com base na verificagdo realizada, a opinido da SITAWI é que a 32 Emissido de
Debéntures da 12 Série da CGT Eletrosul, de 10 de setembro de 2021, esta alinhada ao
previsto no Green Bond Framework da Eletrobras, que estabelece diretrizes para
aplicagao e estruturagdo de mecanismos de financiamento verde no dmbito do Sistema
Eletrobras.

O escopo da verificagao incluiu as categorias de Alocagdo dos Recursos (secdo 2.1),
Avaliagéo e Selegao dos Ativos (secao 2.2), Gestdo e Controle dos Recursos (secéo

2.3) e Reporte (secdo 2.4).

Equipe técnica responsavel

" ““4/ Tsakeia Cavbinhg
Natalia Lajo" Isabela Coutinho
Analista Sénior Coordenadora ASG
natalia.lajo@nintgroup.com isabela.coutinho@nintgroup.com

’/"7/., 2 //‘ , [ "-
ﬁ»n'/’//‘f(m {f s o)

Cristévio Alves Gustavo Pimentel

Avaliador Lider Revisor e Controle de Qualidade
cristovao.alves@nintgroup.com gustavo.pimentel@nintgroup.com

Rio de Janeiro, 13/07/2022.
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2.1. Uso dos Recursos

Conforme o Green Bond Framework da Eletrobras, os projetos objeto da 12 série da 32
emissido de debéntures da CGT Eletrosul, realizada em 10 de setembro de 2021 e
liguidada em 22 de setembro de 20213, correspondem a infraestruturas de melhorias e
reforgcos de subestacdes e seccionamento de linha de transmissao da CGT Eletrosul,
estando enquadrados na categoria ‘Transmissao de Energia’, prevista no Framework.

De acordo com o documento, os investimentos em projetos elegiveis em constru¢éo ou
em operacgao devem ter sido realizados até 24 meses antes da emissao do titulo verde.
Segundo os Relatdrios do Sistema SAP fornecidos pelo Departamento de Engenharia
e Sistemas de CGT Eletrosul, foi possivel verificar que os gastos reembolsados,
realizados a partir de setembro de 2019 representam 2,7% do total da emissdo. Como
apresentado na Tabela 1. Maiores detalhes da alocagéo dos recursos na secéao Reporte.

Tabela 1. Alocacao da 1° série da 3% emissao de debéntures da CGT Eletrosul

. Alocacao dos recursos da emissao
Custos totais Valor da ¢

estimados emissio 2019 2020 2021* Salqo a
realizar

196.269.263,44 185.000.000,00 5.017.475,82 69.484.211,80 47.360.592,51 63.137.719,87

Fonte: Relatérios do Sistema SAP - Departamento de Engenharia e Sistemas da CGT Eletrosul.
(*) 2021: Realizagéo até 31 de dezembro de 2021.

Tanto na escritura da emissdo como no documento Descritivo de Projetos de
Transmissao — 32 emissao (também denominado Framework da CGT Eletrosul) datado
de setembro de 2021, estédo elencados projetos na categoria de transmissao de energia
relacionados a obras de melhorias e refor¢co de subestagdes e seccionamento de linha
de transmisséo.

Como previsto no Framework, a holding Eletrobras e suas subsidiarias se comprometem
a comunicar no documento da emissao para os potenciais investidores o percentual dos
recursos verdes direcionados para financiamento e refinanciamento dos projetos
elegiveis. Verificou-se que na escritura da emissédo, na clausula 3.4.2. referente a
“Destinacao dos Recursos”, esta especificado por projeto o percentual estimado dos
recursos captados por meio das debéntures incentivadas (somente a 12 série), que
totalizam R$ 185 milhdes.

Verificou-se que os projetos de melhorias e reforcos de subestacbes e
seccionamento estdo alinhados a categoria de Transmissdo de Energia do
Framework, que a emissora comunicou aos investidores, via escritura da emissao,
o percentual dos recursos verdes destinados ao financiamento dos projetos. O
periodo de lookback dos reembolsos € igual aos 24 meses estabelecidos no
Framework. Portanto, o uso dos recursos esta alinhado ao Green Bond Framework.

3 Conforme Formulario de Encerramento de Oferta Publica com Esforgos Restritos da 12 série da 3% emisséo, da
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), disponibilizado pela CGT Eletrosul.
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2.2. Avaliacao e Selecao de Ativos

A verificagdo do processo de avaliagdo da elegibilidade dos projetos foi realizada em
cada uma das 3 etapas, de acordo com o estabelecido no Framework:

Anadlise inicial: O documento ‘Descritivo dos Projetos de Transmissao — 3% emisséo da
CGT Eletrosul’ tem por objetivo demonstrar que a selegdo dos ativos esta alinhada ao
Green Bond Framework da Eletrobras. Nele consta a descricdo técnica de cada projeto
elegivel e os potenciais beneficios que trariam para a rede elétrica com o escoamento
de energia renovavel. Verificou-se, na segédo Uso de Recursos, que a alocagdo nos
projetos atende ao critério de reembolsos de gastos realizados em até 24 meses
anteriores a data da 32 emissao. Como informado pela empresa, a alocacao integral dos
recursos ocorrera em fevereiro de 2024, coincidindo com a conclus&o do ultimo projeto,
isto €, em 29 meses apds a emissao e antes do vencimento do titulo, em conformidade
com o disposto no Framework.

A auséncia de licengas ambientais vigentes, a nao conformidade com os critérios ASG
(definidos no Anexo do Framework) ou com os Padrées de Desempenho (PD) do
International Finance Corporation (IFC) sdo considerados critérios de exclusdao de
projetos. Em relagao a inclusao dos critérios ASG no processo de sele¢ao dos projetos,
o “Descritivo dos Projetos de Transmissao” faz referéncia a tais critérios ao considerar
a elegibilidade dos projetos (mais detalhes na etapa Avaliacdo dos critérios ASG).

Quanto a inclusdo dos PD no mesmo processo, a CGT Eletrosul, por meio do “Relatério
Complementar de Verificagdo dos Padroes de Desempenho do International Finance
Corporation (IFC)” assinado pelas Geréncias da Divisdao de Gestdo Ambiental e do
Departamento de Gestdo Ambiental e Fundiaria, forneceu informagdes sobre o
atendimento destes padrdes. Ressalta-se que trés deles (PD 5 — Aquisi¢do de Terra e
Reassentamento Involuntario, PD 7 - Povos Indigenas, e PD 8 — Patriménio Cultural)
nao foram aplicaveis no processo de selegao devido a propria natureza dos projetos
objeto da emissao, que trataram de reforgcos e melhorias (substituicdo de equipamentos
ou obra em area de empreendimentos que ja se encontravam em operagao).

A seguir a descricdo do atendimento dos PD. Vale comentar que as evidéncias trazidas
pela Eletrosul em relagcao a avaliacdo frente aos PD do IFC dizem respeito a duas
praticas e politicas aplicaveis a todas as suas atividades, e ndo as analises exclusivas
e/ou limitadas aos projetos elegiveis.

e PD 1- Avaliacado e Gestao de Riscos e Impactos Socioambientais: A companhia
possui uma matriz de riscos que envolve a gestdo socioambiental dos
empreendimentos, que tem no seu escopo o atendimento das condicionantes
das licengas ambientais, da Legislagao Ambiental, assim como a mitigagéo e/ou
compensagcdo dos impactos socioambientais dos empreendimentos e o
monitoramento dos indicadores que a companhia considera na gestdo da
sustentabilidade. Essa matriz é aplicada a todos os projetos.

e PD 2 — Condigbes de Emprego e Trabalho: A companhia adotou ferramentas
digitais com foco na redugédo da taxa de acidentes, embora os acidentes de
terceirizados nao estarem cobertos pelo sistema de gestao, esses dados foram
avaliados constantemente. A gestdo neste ambito esta respaldada pelas
Politicas de Seguranca do Trabalho, Saude Ocupacional e Acompanhamento
Social e Funcional, e também pelos programas de beneficios para empregados
diretos e dependentes. Quanto aos fornecedores, como requisito contratual, os
mesmos devem cumprir diretrizes e politicas que salvaguardam a seguranga da
mao de obra; também, seu desempenho foi avaliado por meio da aplicagao da
due diligence de meio ambiente e direitos humanos.
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e PD 3 - Eficiéncia de Recursos e Prevencao da Poluicdo: O Sistema de Gestéo
Ambiental e Fundiaria, a Politica Ambiental, o Comité de Meio Ambiente e o
Sistema de Indicadores de Gestdo da Sustentabilidade Empresarial
fundamentam a gestdo de recursos e prevengado da poluicdo. Também sao
executados programas especificos considerando as particularidades de cada
empreendimento.

e PD 4 - Saude e Seguranca da Comunidade: As a¢des de seguranga executadas
obedeceram ao tipo dos projetos, isto €, obras em subestagdes, que incluiram
sinalizacéo, limitacdo de velocidade dos veiculos, medidas para evitar a
dispersao de particulados e a proliferagao de animais oportunistas, minimizacao
da emissao de ruidos, e um sistema de coleta, tratamento e disposig¢ao final do
esgoto gerado. Também, a companhia disponibilizou um canal de didlogo com
a comunidade e um sistema de atendimento permanente e ouvidoria.

e PD 6 — Conservagdo da Biodiversidade e Gestao Sustentavel de Recursos
Naturais Vivos: Os projetos de reforgcos e melhorias, que requerem
aperfeicoamento e troca de equipamentos, ndo causam impactos adicionais a
biodiversidade local; porém, a companhia possui procedimentos de avaliagao,
mitigacdo e compensacgao dos impactos dos projetos que incluem a elaboragéo
de estudos, execucdo de programas ambientais, gestdo associada ao
licenciamento ambiental, supressao vegetal acompanhada por profissional
habilitado para realizar resgate brando e afugentamento de fauna.

Apos essa triagem, a Diretoria Executiva da Eletrobras foi responsavel pela aprovagao
da proposta de projetos elegiveis apresentada na etapa de pré-emissao. Os recursos
da emisséo estdo sendo destinados a projetos com licengas prévias, de instalagdo ou
de operagao vigentes ou em processo de solicitagdo de licenca de operagdo, assim
como autorizacbes de obras de ampliagio e documentos que atestam o
encaminhamento dos relatérios de atendimento as condicionantes das licencas.

Quanto a Autorizacao de Supresséao Vegetal, o Departamento de Engenharia Ambiental
e Fundiaria da CGT Eletrosul determinou que para nenhum dos projetos se aplica tal
requisito, com exceg¢ao dos Projetos de Recapacitacdo da LT 230 kV Blumenau —
Joinville Norte, Blumenau - Joinville e Joinville — Joinville Norte, para os quais se esta
aguardando dita documentag&o para inicio do processo de licenciamento. Por meio da
Solicitagéo de Analise Juridica — SAJU (SJ DMO-0005/2014), datada em julho de 2014,
fica disposto que os imoveis da CGT Eletrosul, mesmo aqueles registrados como rurais,
nao estao sujeitos ao Cadastro Ambiental Rural (CAR), uma vez que a legislacdo nao
contempla os iméveis vinculados a concesséo de geracdo e transmissao de energia
elétrica.

Em atendimento aos trés critérios para projetos de transmissdo estabelecidos no
Framework, os projetos objeto da 32 emissao correspondem a: 1) melhorias e reforgos
de projetos de linhas de transmissao, 2) as linhas de transmissao, das quais fazem
parte, sdo dedicadas a criacdo de uma conexdo direta ou expansao de uma conexao
existente com unidades de geracao de energia renovavel, como definido no documento
Descritivo dos Projetos de Transmissao, e 3) as linhas de transmissao, das quais fazem
parte, pertencem ao Sistema Interligado Nacional, cuja média moével do fator de
emissdes de CO; é igual ou menor do que 100gCO%eqg/kWh nos cinco anos anteriores
a emissao, sendo esse fator verificado no website do Ministério de Ciéncia, Tecnologia
e Inovagoes (MCTI).

Avaliacao dos critérios ASG: O ‘Descritivo dos Projetos de Transmissao — 32 emissao’
foi elaborado com apoio das areas ambiental, de operacdo e de transmissdo da
companhia para demonstrar o atendimento aos critérios ASG. Este documento relata
como resultados que os projetos selecionados atendem os requisitos ambientais,
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sociais e de governanga conforme o Anexo 1* do Framework. A avaliagdo do
atendimento dos critérios ASG esta inclusa na Proposta para Resolugcéo da Diretoria, a
mesma que aprova a adesdo dos projetos elegiveis como verdes. No Relatério a
Diretoria Executiva sobre a anuéncia da Eletrobras para “inclusdo de selo verde na
emissao da CGT Eletrosul”, € exposto que a avaliacao da elegibilidade dos projetos
inclui o atendimento dos requisitos ASG descritos no Framework. Cabe ressaltar que é
apresentado no referido Descritivo de Projetos o estado de licenciamento ambiental de
cada projeto.

Priorizacdo: O Framework determina a priorizagdo para projetos Greenfield, mas
projetos Brownfield também podem ser priorizados, como € o caso do portfélio objeto
da 32 emissao da CGT Eletrosul, que esta composto por projetos de ampliagao de
subestacdes existentes e seccionamento de linha de transmissao. Neste caso, e em
conformidade com o Framework da Eletrobras, a priorizacdo depende da avaliagdo da
Diretoria Executiva da subsidiaria.

Na primeira etapa de avaliagdo de elegibilidade dos projetos foi verificado que as
licencias ambientais estdo vigentes, e que a companhia, possui processos internos
baseados nos Padrées de Desempenho do IFC na selegdo dos projetos. Para a
mesma etapa, foi verificado que os projetos se enquadram seguindo os critérios
estabelecidos no Framework, e que a média mével do fator de emissdes de CO2 do
SIN nos cinco anos anteriores a emissao € inferior 100 gCO2eq/kWh. Na segunda
etapa foi informado que a empresa avaliou os critérios ASG dos projetos, contando
com apoio das diferentes areas envolvidas e passando pela aprovacgao da Diretoria
Executiva. Na terceira etapa, foi verificado que a priorizagdo dos projetos realizada
atende ao previsto no Framework. Portanto, a avaliacdo e selegcao de ativos esta
alinhada ao Green Bond Framework da Eletrobras.

4 Critérios Ambientais: Licenciamento ambiental e demais autorizagdes; unidades de conversagéo e outras pareas
relevantes para a conservacdo ambiental; terras indigenas e comunidades tradicionais (conforme Politica Nacional
de Desenvolvimento Sustentavel dos Povos e Comunidades Tradicionais); Patrimbnio arqueoldgico, historico,
cultural, paleontoldgico, espeleolégico e natural; Uso e ocupagéo do solo; Situagao fundiaria.

Critérios Sociais: Comunicagao ou relacionamento com a populagao atingida; Comunicagéao ou relacionamento com
a populagao atingida; Respeito aos direitos humanos; Saude e seguranga do trabalho.

Critérios de Governanca: Etica, politicas anticorrupgéo; Transparéncia; Auditoria externa.
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2.3. Gestao e Controle dos Recursos

Como estabelecido no Framework e conforme a escritura da emissao, foi verificado que
os recursos liquidos obtidos por meio da emissdo de debéntures verdes estdao sendo
destinados a projetos de reforgcos de subestagdes e seccionamento de linha de
transmissao de energia elétrica da CGT Eletrosul autorizados pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL) e, nos termos da Lei n° 12.431, aprovados como projetos
prioritarios pelo Ministério de Minas e Energia (MME) por meio da Portaria n° 389 de 27
de outubro de 2020 e da Portaria n° 850/SPE de 20 de agosto de 2021.

Em atendimento ao disposto no Framework, a alocagdo dos recursos captados é
monitorada continuamente, como verificado nos documentos “Declaragdo Referente
Comprovacgao da Destinagéo de Recursos das Debéntures 32 Emisséo” e “Informacgdes
para Relatério GREEN BOND”, que descrevem os desembolsos realizados para cada
projeto no periodo 2019 — 2021. O prazo previsto pela companhia para a alocagao
integral dos recursos da emissao é fevereiro de 2024, coincidindo com a previsao de
energizacao do Projeto 12, isto é, 29 meses apOs a data da emissdo e antes do
vencimento da 12 série das debéntures (15 de setembro de 2029), como previsto no
Framework.

Em conformidade com o Framework, 0 montante liquido dos recursos temporariamente
nao alocados nos projetos vem sendo mantido em instrumento financeiro de baixo risco
de contaminagéo por ativos carbono-intensivos. O instrumento em questao (Tabela 2)
trata-se de um fundo de investimento® em renda fixa com 99,98% de seu portfdlio
investido em titulos publicos (99,17% em Letras do Tesouro Nacional e 0,81% em Notas
do Tesouro Nacional).

Tabela 2. Fundo em que investe a CGT Eletrosul
Fundo CNPJ Administrador

BB Extramercado FAE 2 Fundo de
Investimento em Renda Fixa

BB Gestao de Recursos —

17.209.712/0001-18 BB DTVM S.A.

Fonte: CGT Eletrosul.

Caso algum dos projetos deixe de atender aos critérios de elegibilidade descritos no
Framework, os recursos deverao ser alocados para outros projetos verdes elegiveis até
0 prazo do vencimento do titulo.

Quanto ao monitoramento dos recursos, da sua alocagao temporaria em instrumento
de baixo risco e do pagamento dos juros e principal das debéntures, foi verificado
seu atendimento conforme aos critérios do Framework; também foi verificado o
atendimento do periodo de alocacgao integral dos recursos. Portanto, a gestéo e
controle dos recursos esta alinhada ao Green Bond Framework da Eletrobras.

5 Informagao da composicéo da carteira do fundo extraida das demonstragbes contabeis dos exercicios findos em
31/12/2021 e 2020. Disponivel em: Microsoft Word - 957224 - 06 - 957224 - 4819 BB Extramercado FAE 2 FI RF
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2.4. Reporte

Dentre a documentagao revisada para a verificagdo do alinhamento do reporte de
indicadores financeiros e socioambientais com o Framework da Eletrobras, tem-se os
seguintes documentos divulgados pela Eletrosul:

e Reporte Anual de Titulo Verde 2021°

e Descritivo dos Projetos de Transmissao — 32 emiss&o’

2.4.1. Alocagéo dos Recursos

No Framework esta determinado que a alocagao dos recursos deve ser reportada a
nivel de projeto e a nivel agregado anualmente. Vale ressaltar que o prazo para o
primeiro reporte (1 ano apds a emissao) ainda nao foi atingido. Dessa forma, a emissao
esta de acordo com o estabelecido no Framework. Entretanto, a Eletrosul ja elaborou o
Reporte Anual de Titulo Verde 2021, que esta disponibilizado no website da companhia.
Em seguida, esta a descricdo dos reportes ja realizados.

A nivel de projeto, a CGT Eletrosul reportou ao Agente Fiduciario, por meio da
“Declaracao Referente Comprovacao da Destinacdo de Recursos das Debéntures 32
Emissao”, datado em 8 de margo de 2022, o estado da alocacio dos recursos liquidos
da emissao de debéntures verdes (Tabela 3). No Descritivo dos Projetos, disponibilizado
no website da companhia, sdo apresentadas as caracteristicas de cada projeto
(capacidade instalada, localizagao do projeto, fonte geradora, tecnologia utilizada). Ja
no Reporte Anual de Titulo Verde 2021 sdo descritos para cada projeto os custos totais,
o valor investido até 31/12/2021, o percentual ja alocado e o status de licenciamento
ambiental.

Tabela 3. Alocacao por projeto da 1? série da 3? emissdo de debéntures da CGT Eletrosul

Total alocado da Saldo a realizar

—_— Custos totais  Emisséo até 31/12/2021
Projeto Degnlgao e estimados Status do Projeto
rojeto
(R$) R$ % R$ %
SE Londrina
concluida em
Projeto 1  SE.7004 34.482.521,22 33.397.889,29 96,9%  1.084.63193  3,1% 28/06/2020.
SE ljui concluida em
05/12/2020
Projeto2  SE.7005/LT.7000 10.568.075,10  10.145.988,54  96,0% 422.086,56  4,0% fj’}‘;’;‘zfggoem
. o o, Concluida em
Projeto3  SE.7006 15.752.283,44  15.022.106,13  954% 73047731 46% 5105000
. Concluida em
Projeto5  SE.7012 1342.106,76  1680.763,27 1252%  -338.656,51 -252% 00 2imoo:
Projeto6  SE.7007 39.613.755,34  36.027.932,00 90,9%  3.585.823,34  9,1% Em andamento
. Concluida em
Projeto7  SE.7008 8.57547511  6.002.939,63 70,0% 257253548 30,0% g 0500,
Projeto8  SE.7009 20.884.500,00 18.735.821,87 89,7%  2.148.76813 10,3% Concluidaem
15/12/2021
Projeto9  STSE.0010 4.730.000,00  1.027.467,09 21,7% 3.702.532,91 78,3% Em andamento
Projeto 10 STSE.0011 2.738.000,00 518.126,85 18,9%  2.219.873,15 81,1% Em andamento
Projeto 11 STSE.0016 2.738.000,00 365.735,87  13,4%  2.372.264,13 86,6% Em andamento
Projeto 12 STLT.0002 12.411.664,21 239.871,55  1,9% 12.171.792,66 98,1% Em andamento

8 Disponivel em:

https://www.cgteletrosul.gov.br/files/files/sustentabilidade/Reporte %20Anual%20de%20T % C3%ADtulo%20Verde %202

021.pdf

" Disponivel em: https://www.cgteletrosul.gov.br/files/files/sustentabilidade/Descritivo%20projetos%20-

%20GB%20vers%C3%A30%20final%20com%20Crit%C3%A9rios %20AS G%20-%20Assinatura.pdf
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Projeto 13  STLT.0003 12.370.393,97 40.381,47 0,3% 12.330.012,50 99,7% Em andamento

Projeto 14  STLT.0004 569.285,66 62.575,69 11,0% 506.709,97 89,0% Em andamento
SE.7013.93,
SE.7013.94,

Projeto 15 ETSM'OOM’ 29.493.112,63 1.164.590,08 3,9% 28.328.522,55 96,17% Em andamento
ens a serem
excluidos no
SAP

Total 196.269.263,44 124.432.189,33 63,4% 71.837.074,11 36,6%

Fonte: Departamento de Engenharia e Sistemas da CGT Eletrosul.
(*) Dos 17 itens que compde o Projeto 15, apenas SE.7013.93, SE.7013.94 e STSM.0001 receberam recursos da
emissao, representando 38%, 65% e 2% do seu valor total estimado, respectivamente.

Como se observa na Tabela 3, os recursos liquidos da emissao ja alocados até 31 de
dezembro de 2021 representam 63,4% dos custos totais, os mesmos que foram
destinados aos 14 projetos de reforgcos de subestagcdes e seccionamento de LT.
Ressalta-se que o Projeto 5 recebeu um montante superior em 25% ao seu custo total
estimado inicialmente, e nos Projetos 1, 2, 3 e 6 ja foi alocado mais do 90% de seu valor
total.

A nivel agregado, a CGT Eletrosul informou que o valor total da emissdo, R$ 185
milhdes, representa 94,26% dos custos totais estimados dos projetos, de R$ 196
milhdes. Como apresentado na Tabela 1 (se¢cdo Uso dos Recursos), os recursos da
emissdo destinados para o reembolso dos gastos realizados no periodo 2019-2021
representam 2,7% (2019), 37,6% (2020) e 25,6% (2021), respectivamente para cada
ano, totalizando 65,9% do valor total da emissdo. No Reporte Anual de Titulo Verde
2021 também é informado a nivel agregado o valor da emissdo e o montante ja alocado
nos projetos, assim como o capital proprio e o investimento a realizar. Cabe ressaltar,
como informado pela companhia, que a emissao se trata de uma Operagcdo Clean por
ser emitida sem garantia da Holding Eletrobras.

Como informado pela CGT Eletrosul, desde 22 de fevereiro até 09 de setembro de 2019,
o montante de R$ 2.569.909,20 foi direcionado para os projetos, sendo estes recursos
considerados como gastos nao financiaveis pelas debéntures incentivadas devido a sua
realizagdo anterior a 24 meses a data da emissdo. Portanto, dos R$ 124 milhdes da
emisséo ja alocados, R$ 2,6 milhdes irdo compor a contrapartida dos recursos ainda a
serem alocados pela companhia.

A CGT Eletrosul apresentou o extrato da conta que possui no fundo de investimento em
que aloca os recursos temporariamente (descrito na secdo Gestdo e Controle dos
Recusos), datado em 06 de abril de 2022, constatando a disponibilidade dos recursos
para a conclusao dos projetos.

2.4.2. Relatorio de Impacto

O Framework estabelece que os indicadores de impacto dos projetos serédo divulgados
para os investidores no website ou no relatério anual de sustentabilidade da empresa,
sendo que a 3% emissdo das debéntures foi realizada em setembro de 2021. Dessa
forma, o prazo para relato ainda n&o foi atingido, mas como mencionado anteriormente,
a Eletrosul disponibilizou o Reporte Anual de Titulo Verde 2021 no seu website, no qual
sao detalhados os beneficios socioeconémicos de cada projeto.

Segundo o estipulado no Framework, o indicador a ser relatado para projetos de
transmissao de energia trata-se do fator de emissées de CO, do SIN (Tabela 4), o qual
apresenta uma média movel abaixo de 100 gCO2/kWh nos ultimos 5 anos anteriores a
emissdo. O reporte desse indicador ndo consta no documento “Informacdes para
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Relatério GREEN BOND” nem no Reporte Anual de Titulo Verde nem nos outros meios
de divulgacgao ja realizados.

Tabela 4. Fator de missbées de CO2 do SIN

Ano gCO./kWh
2016 81,7
2017 92,7
2018 74,0
2019 75,0
2020 61,7
Média 77,02

Fonte: MCTI (2021)°.

Quanto ao indicador de saude e seguranga, a CGT Eletrosul publica no Balango Social
as contingéncias e passivos trabalhistas, mas ndo consta o nimero de acidentes fatais
e severos. A companhia informou que em 2021 houve apenas 01 acidente nao fatal com
afastamento de um terceiro durante a execugcdo de manutengao da SE de Areias. O
acidente nao esta relacionado com os projetos de ampliacao e reforgos financiados com
32 emissao de debéntures, a companhia deu o atendimento pertinente ao trabalhador
que se encontra em fase de recuperagao domiciliar.

Sobre os indicadores relacionados as comunidades, ndo ha evidéncias do reporte do
numero e descrigdo das acdes sociais implementadas nem do numero de seus
beneficiarios. No documento “Informagdes para Relatério GREEN BOND” assim como
no Reporte Anual de Titulo Verde 2021 consta o nimero de empregos diretos e indiretos
gerados por cada um dos projetos.

Sobre o numero e descricdo das agdes para protecao e restauracao da biodiversidade
impactada pelos projetos, a companhia conta com os seguinte relatérios: Plano de
Controle Ambiental (PCA) do projeto de ampliagéo “N” da SE Siderodpolis 230/69 kV, de
agosto de 2021; Relatério Ambiental Simplificado (RAS) da ampliacao “D” da SE
Missdes 230/69 kV, de marco de 2021; Relatério de Implantagcdo da ampliagcao “A” da
SE Londrina COPEL, de margo de 2021; PCA da ampliacago “L” da SE
Joinville/230/138/69 kV, de maio de 2019; Relatério de Implantagdo da ampliagéo “B”
da SE Desterro, de novembro de 2020; PCA da ampliagéo fases 01 e 02 da SE Palhoca,
de fevereiro de 2019; Relatério Técnico da ampliagao “A e B” da SE ljui 2, de outubro
de 2020; Relatério Técnico de supervisdo ambiental e execucdo dos programas
ambientais relacionados a ampliagdo “B” da SE Caxias 6, de margo de 2021. No Reporte
Anual de Titulo Verde 2021 é destacado que para a realizagdo das obras nao houve
necessidade de autorizagdo de supressao de vegetacao.

O Departamento de Engenharia Ambiental e Fundiaria da CGT Eletrosul, e como consta
no Reporte Anual de Titulo Verde 2021, informou que ndo houve controvérsias
socioambientais relacionadas aos projetos e a empresa no ultimo ano.

8 Disponivel em: https://lwww.gov.br/mcti/pt-br/acompanhe-o-mcti/cgcl/clima/paginas/fator-medio-inventarios-
corporativos
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Verificou-se que a CGT Eletrosul reportou até 31 de dezembro de 2021 a alocagao
dos recursos a nivel projeto e agregado. 65,9% dos recursos ja foram alocados nos
projetos definidos na escritura da operagdo e no Green Bond Framework da
Eletrobras. Nao ha reporte dos recursos que ainda n&o foram utilizados nos projetos
e que estao alocados temporariamente em instrumento financeiro de baixo risco de
contaminacgao por ativos carbono-intensivos. Os indicadores do Relatério de Impacto
sao relatados parcialmente no Reporte Anual de Titulo Verde 2021; porém o prazo
para o reporte e divulgacao da Alocagao dos Recursos e do Relatério de Impacto
ainda nao foi atingido. Portanto, o reporte esta alinhado ao Green Bond Framework
da Eletrobras.
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